


やす自己紹介

● 日本で元エンジニア

● アメリカのゲーム会社(Data Analyst)
● シリコンバレーで投資事業



投資は自己責任
当チャネルでは株式や債券などの様々な金融商品の紹介、解説を行っておりますが、これ

らの投資は元本を保証するものではございません。

投資にあたってはそれぞれの金融商品における元本割れなどのリスクを十分に理解いただ

いた上で、自己責任にて投資を行ってください。当チャネルでは可能な限り正確な情報を掲

載するよう努めておりますが、情報が誤っている・情報が古くなっている可能性がございま

す。当チャネルに掲載された内容によって生じた損害等の一切の責任を負いかねますので

ご了承ください。



民主党が上院取りました

引用:TheNewYorkTimes

その差なんと1％未満。



議会が大変なことになってます

引用:NBC News

大筋は変わらないと思い

ますが、注視だけ





今日の主旨

● 今日の株価の方向性は2021年を占う重要な動きだ

と思う。全てではないが参考にはなる

=>今年の投資方針の判断材料がたくさんあると思います。



[復習] オールブルーの政策的期待

● さらなる経済支援策 ( $600 -> $2000 )
● クリーン・インフラへの投資

● 財政出動からのインフレ・金利↑
● 法人税・キャピタルゲイン税

○ 2022年と言われてる。可決は不明

● 規制 : 独禁法、銀行にも厳しいと言う意見

● 緩和：オバマケア、大麻



指数



指数

● オールドエコノミー

● 中小小型株



S&P500
● GAFAMが相当きつい

● Teslaはあげてる

● 金融、ヘルス、インフラ、

エネルギー



ビットコイン

● インフレ懸念から上がっ

ていると言う説



ゴールド

● インフレ懸念にもかかわ

らず上がってない

● Marketcapの違いという

説



金利
● 国債増発 = 金利上昇



被害を受けたセクター



超高PSR(主にSaaS)



WCLD(SaaS ETF)
● 金利だけでなく、高すぎるPSRか

ら他セクターへの流出と考えてる

● 決算もせいぜいYoY50%+程度

で、高PSRは適正化されるまで

は相当きつい

● CRWDは例外でなんとか



WFH



WFH
● ZoomはPSRがすでに落ちきってるので、WFHそのものが嫌

われた感触。WFHはやはりワクチン後の未来が見えづらい

● ただWFH銘柄はQ4,Q1とすごい決算は出すと思うので、今

回の下落がショック的な可能性はあると思うが、今日の動き

が2021年の総評的な動きだと思う



非SaaS, 非WFH テック



ARKW
● 今後テック全般辛い状況が続く

が、非SaaS,非WFHはまだ生き

ている

● PFバランス的に組み込むなら

ARKW的なもの中心に



恩恵を受けたセクター



マイニング



クリエネ

● TAN
● PBW
● FAN
● LIT(米国少なめ)



クリエネはPFに入れておきたいところ　



大麻

● YOLO



ヘルス

● ARKG
● PTH



インフラ

● XLI



素材・オイル

● XOP● XLB



金融



どちらでもない



リカバリー



まとめ



マイナスプラス

高PSRWFHテック
(非WFH,Saas)

リカバリー

グロース
ヘルス

素材

インフラ

金融

オイル

大麻クリエネ

GAFAM

ゼロ

2021年は長期的にはこのエリアという示唆
＊各セクターでも小型が強い
＊超小型株(SPAC)は完全に銘柄による

BTC関連

2020年の中心だったこの辺りに PF
のウェイト置いてると全然稼げない
かもしれない



投資としては

● クリエネは大テーマなので明日からでも入ってもいいと思

う。

● それ以外は一時的な反応の可能性もあり、まだわからな

い。2021年の長期的なトレンドの可能性はある。

○ =>銘柄・セクター調査重要

● テック撤退までは言い切れないけど比率は落とした方がい

いと思う。GAFAM,高PSR,WFHは避ける

○ =>ARKKかARKWだけでもいいと思う



わからなければ

● S&P500連動(VOO)
○ GARAMの影響は気になるが、恩恵銘柄も多く含まれる

ためやはりバランスが良い




